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GESTION DE FORTUNE

Les écolo-sceptiques
seraient-ils daltoniens?

Tous les gérants d'actifs se sont mis au vert. |l ne s'agit plus d’un effet de mode, mais d'une
tendance fondamentale lourde. Dans cet univers tout jeune et trés hétérogéne, I'investisseur
est invité a fournir un effort de due diligence accru, car les moyennes, de performance et de
risque, sont extremement trompeuses.

[ ot abandonner le scepficisme vis-
dvis de la vertu verte échevelde. Le
poids des fondamentaux gui militent
en favenr de Vécedogie est devenu tel
qu'il r'est plus roasonnable de parfer
d'effer de mode=, estime Pierre Lavaud, orga-
nisateur de JetFin Green 2009, Sur le plan
politique, le consensus «verts esl deveno
mondial. Avec 'élection du  président
Obama, les Etats-Unis ont radicalement
chiangé leur position vis-d-vis de 'écologie.
Par conséquent, il est fort probable qu'ils
accélérent la mise en place de politigques
favorisant lear indépenclance Gnergétigue,
Cette évolution sera d’autant plus marguée
gu'il existe un besaln Important de créer de
nouveaux emplois. En Eurape, les derniéres
tlections ont également montré que, dans
l'ensemble, les Verts onl pris un poids poli-
tigue important dans la plupart des démo-
craties européennes,
Sur un plan économique, fa tendance écolo-
gique, considérée comme marginale jusqu'a
réecemment, infiltre tous les secteurs, Dune
part, on assiste a la création d'entreprises
diveloppant de nouvelles technologies ou
des services répondant a cette probléma-
tigue ¢t, de Vautre, on constate gu'une
grande majorité d'entreprises réfléchil aux
enjeux avertss soit en tant que consomma-
tewrs {fconomies o fnergie, de matidres pre-
mifres, ete, ), solt en tant que producteurs
{rediéfinition des gammes de produits pour
répondre aux contraintes écologigues),
Cette transversalité constitue un argument
de poids a Pencontre de 'écolo-scepticisme,
5 l'on ajoute & ces &volutions, les enjeux
majeurs tels que la raréfaction des res-
sources naturelles, les problémes de pollu-
tion ow le changement elimaticue, il ne parait
pas exagére de parler de oGireen New Deals
comme l¢ fall Pierre Lavaud, gul estime que
les principaux aceélérateurs/décélérateurs
de cette évalution sont les prix des maticres
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premigres el les décisions politigues. Selon
lul, «fes programmes mis en place ces dermiers
mods pargissent rés ambitiens, ansss nestl
s mpassiie guils subissent quelgues ralen-
fisserments du fait de o situation dconontigue
acfielle, Ceperdant, on poif difficiferment com-
mend fs pogrreient Efve rennes en question, car
o sagit de choix pofitigues  fordamentay,
denandés par fes électenrs, s

La moyenne est inexpressive
Consciente de cette évolution, la gestion
diactifs a beaucoup avancé, si bien qu'a
Fheure actuelle, tous les acteurs ont au
moins une offre directement liée & la théma-
tigue verte. Cette offre s'exprime a travers
des vehicules thématigues (eau, lechnolo-
gies propres, ete.), oo a travers des proces-
sus dlinvestissement spécifiques. Quelle
sera, & 'avenir, la part de marcheé des pro-
duits verts? il est difficife de faire des
pronashics, Par contre, d est cerfoin ogue fous
les produits finaneters sont aflfectés par celte
tendance, des fonds de placement ooy
canvertibles en passant par le private equity
ot encore les hedge funds ef les indices, Pour
Vinvesfisseur, o guestion actueile nost plus
cefle de lo “duvalilite” de la lendance perte
meris celle dy choix du vélicale d invesiisse-
rrent aefapié= affirme Plerre Lavaod,

Cest la raison pour laguelle I'objectil de
JetFin Green 2009 est de montrer aux inves-
tisseurs la diversite des produits existants o
de Jeur faire rencontrer les spécialistes du
sedcteur, Cette approche directe est dautant
plus importante que, le segment &ant relati-
vement jeune, une part importante de la per-
furmance provient o'une sélection adéguate
des parants el des wihleules dinvestisse
ments, Comme Pécrivall Laurent Roussel, de
Exane Derivatives, & propos de toute la
famille des fonds soclalement responsables,
famille incluant les londs syertse =Lewr nom-
fare, Dlhétérogendde de lewr approche o tnoes-

«Pour I'investisseur,
la question actuelle n'est
plus celle de la “durabilité”
de la tendance verte mais
celle du choix du véhicule
d’investissement adapté»
Pierre LAVAUD - JETFIN

fiusement e des filves gu'ils s'impasent, et
surtout la riguenr, de qualité inégale, du pro-
cessus e sélection des valears rendent
perilleuse fonle analyse nracee Lo darmance
tes mivvany de risgue rend egoalement inex-
pressive foufe mevenne < Par conséquent, le
vert exige un effort de due diligence accru, @

Véronigue BOHLMANN

' Lors de letFin Green 2008, conference gui = tendra
e 17 septembre & Gendwe, seront prosentds les
fornds SRE {problématioue de perormance], les londs
specigiises sur différents secteurs  (changoment
climatigue, e, biofuels, o)) ainsl gue les dvers
vehicules disponibles (ETEs, fonds, fonds da fonds,
fonds de priviate sguity).

CF. Fonds IRD - Vers des indices performants, Bamgue
& Fnarce novembre-décambre H008, pages 37.38.
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