AKTUELL

Rohstoffe

Genf als
Ol-Mekka

Wenn die Berater von jetfin zur
«Commo 2011» laden, reist die
Creme de la Créme der Rohstoff-
Investoren nach Genf. Manche
kommen zu Fuss ins Grand Hotel
Kempinski. Die Rhone-Stadt ist das
Mekka der Rohstoffhandler. Allein
im Bereich Erddl tummeln sich
machtige Handelshduser wie Ros-
neft Trading, Trafigura, Gunvor,
Lukoil, Mercuria und Vitol in Genf.
Rund 80 Prozent des russischen
0Ols werden dort gehandelt. Das
Geschaft mit dem schwarzen Gold
ist hochprofitabel, die Dynamik
bleibt erhalten und der Aufwarts-
trend wird sich fortsetzen.
Spannend ist, dass dieselben
Treiber unterschiedliche Auswir-
kungen auf den Preis haben kon-
nen. Ein Beispiel ist der Autokauf.
Vereinfacht formuliert: Wenn je-
mand in Europa ein Auto kauft,
sinkt die Olnachfrage, weil damit
ein weniger effizientes Fahrzeug
ersetzt wird. Wenn hingegen je-
mand in China ein Auto kauft,
steigt die Olnachfrage, weil damit
ein Fahrrad oder ein Motorrad er-
setzt wird. Klar ist, welche Region
die treibende Kraft ist. Klar ist
auch, dass die Forderung an ihre
Grenzen stosst und Rezyklieren
nicht méglich ist. Zu den Profi-
teuren zahlt zum Beispiel CNOOC
mit Valor 1778 506. (pro) .

Autokauf in China Ein gewichtiger
Treiber fiir die Olnachfrage.
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Auf diese Aktien konnen Sie setzen...

DAIMLER BANCO MACRO

= SDAX angeglichen (in EUR) = MERVAL angeglichen (in ARS)

— DAX angeglichen (in EUR)
59.00

38.00

17.00

2009 2011 2009 2009

Valorennummer: 410 891
Die zweitgrosste Privatbank
Argentiniens erwartet in die-
sem Jahr ein leicht gemas-
sigtes Kreditwachstum von 30
Prozent im Privat- und Kon-
sumsektor. Das Kerngeschaft
der Banco Macro lief 2010 er-
freulich und bietet weitere
Wachstumschancen nach po-
sitiven BIP-Prognosen von Ar-
gentiniens Zentralbank. (aho)
FAZIT: Kreditinstitute
profitieren vom Aufschwung.

Valorennummer: 725 872
Klein, aber fein. Das gilt einer-
seits fiir so manches Auto, das
im Friihjahr aus der Garage ge-
holt und in die Waschstrasse
gefahren wird. Das gilt aber
auch fiir den Ausriister solcher
Anlagen, fiir WashTec. Gute
Umsatzzahlen, solide Dividen-
den, internationale Expansion
und geringe Schulden machen
die Aktie attraktiv. (max)
FAZIT: Bei Riickschldagen auf
rund 9.00 Euro kaufen.

Valorennummer: 710 000
Daimler will seinen 15-prozen-
tigen Anteil an EADS verkaufen.
Dies diirfte die seit September
steigende Aktie weiter beflii-
geln. Die jiingsten PKW-Absatz-
zahlen in China, den USA und
Deutschland sind préchtig. Posi-
tive Impulse kénnte es noch aus
der LKW-Sparte geben. Die
Aussichten firs erste Quartal
sind gut. (aho)

FAZIT: Bei unverdandertem
Kursziel von 68 Euro kaufen.

Auf diese Aktien konnen Sie verzichten...

TEMENOS

DU PONT URANERZ ENERGY

= S&P 500 angeglichen (in USD)
55.00

= Global Uranium Index angegl. (in USD) = SMI angeglichen (in CHF)

35.50

16.00
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Valorennummer: 1245391
Die Avancen der vergangenen
Monate waren eindriicklich. Der
Aktienkurs des Westschweizer
Banken-Softwareherstellers Te-
menos eskomptiert die erfreu-
lichen Aussichten mittlerweile,
damit wird die Luft fiir weitere
Fortschritte diinner. Es ist Zeit,
Gewinn zu realisieren und allfal-
lige Riickschlage fiir Zukaufe
abzuwarten. (mp)

FAZIT: Intakte Aussichten,
aber kurzfristig ausgereizt.

Valorennummer: 2234 692
Ein Pfund Uran kostet am
Spot-Markt 73 Dollar. Wie
eine Call-Option funktionieren
die Valoren von Uranerz Ener-
gy. In nur fiinf Monaten haben
sich die Explorer-Titel verfiinf-
facht. Das Unternehmen, das
im US-Bundesstaat Wyoming
nach Uran sucht, ist fast 400
Millionen Dollar wert - eine
(zu) stolze Bewertung. (pro)
FAZIT: Die Zeit fiir Gewinn-
mitnahmen ist gekommen.

Valorennummer: 845836

Die Kursrally beim Chemierie-
sen Du Pont de Nemours hat
zu einer Bewertung gefiihrt,
die mehr als das Fiinffache
des Buchwerts betragt. Zu-
dem hat sich bei der geplanten
Danisco-Ubernahme (wie bei
Actelion) der Hedge Fund Elli-
ott Advisors zu Wort gemel-
det - ein kostspieliges Gezerre
konnte folgen. (vst)

FAZIT: Anleger bringen ihre
Gewinne ins Trockene.
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Hinweis: Diese Empfehlungen basieren nicht notwendigerweise auf dem langfristig orientierten Stock
er

diese Tipps kénnen auch kurzfristige Trading-Uberlegungen,




